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Le dimensioni del mercato delle 

emissioni



Perché il mercato volontario



Il mercato volontario delle emissioni

Il mercato volontario comprende tutte le 
transazioni di crediti di emissioni effettuate
al di fuori di contesti istituzionali ( CDM e 
JI del PK, EU ETS etc.)

“Desiderio di partecipare ai
processi di riduzione dei gas 
serra in assenza di un contesto
vincolante”

Driver



• La domanda di titoli proviene generalmente da:
– CSR
– Riduzioni volontarie della “carbon footprint”
– Preadesione a mercati obbligatori

• È basato quasi esclusivamente su crediti 
derivanti da attività di progetto

• Non esiste uniformità regolamentare
– Esistono diversi standard da poter adottare
– Standard di più elevata qualità = prezzo più alto

• Rispetto al mercato obbligato, quello volontario 
riporta volumi minori, per quantità e fatturato

Il mercato volontario delle emissioni 



Andamento del mercato volontario

• Nel 2007, sono state scambiate circa 55 
milioni di t di CO2e

• Il mercato statunitense rappresenta 
circa il 60% del totale

• I prezzi per tonnellata registrati vanno 
dai 3,5 $ a circa 16$, sulla base delle 
caratteristiche qualitative del certificato



Andamento storico del mercato

volontario

Fonte: New Energy Finance/Point Carbon
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Previsioni di crescita del mercato



Source: New Carbon Finance

Mercato volontario: tipologie di progetto



Caratteristiche delle commodity

• Maggiore flessibilità rispetto ai meccanismi di mercato del Protocollo di 
Kyoto
– È la domanda di crediti, non le politiche di riduzione a generare la 

commodity.

• La maggior parte delle transazioni ha per oggetto le  “Verified Emission
Reduction” o VER
– Sono crediti che sono stati già generati
– Sono stati verificati secondo una procedura standardizzata verificata da una 

“Terza Parte”
– Sono simili ai CER ma non richiedono la certificazione da parte della UN

• Gli altri tipi
– CERs (Emissioni certificate dall’UN)
– Prospective Emission Reductions (PERs)

• Transazione settled prima della consegna dei titoli  (not in forward contracts)
• Sono utilizzate generalmente per i progetti di forestazione

– Emission Reductions (ERs)
• Sono crediti che sono stati generati ma non verificati da una “Terza Parte”



VER o CER?

La CER è CER ma una VER non è sempre 
VER…

– Esiste un solo tipo di CER, assessed e 
certificata dalle UN

– Vi sono, al contrario, differenti tipi di VER, 
assessed e verificate da differenti organismi 
certificatori



Qualità e prezzo delle VER

Una VER ha bisogno del “marketing” e del “packaging”



Qualità e prezzo delle VER

• I crediti che sono stati emessi sulla base di standard più
stringenti sono venduti generalmente a prezzi più
elevati

• I crediti derivanti da progetti più “visibili” sono venduti a 
prezzi più elevati

• Altre caratteristiche qualitative da considerare:
• Il tipo di progetto
• La localizzazione
• L’addizionalità
• La trasparenza verso l’esterno del progetto
• Gli altri benefici ambientali associati
• I benefici sociali associati
• La reputazione del venditore



Registri e Standard

• Per i CDM e JI, l’UN agisce da standard e 
registro 

• Ruolo dello Standard
– Stabilisce la valutazione attraverso linee guida/regole

• Ruolo di un Registro
– Organizzare le transazioni dei crediti
– Assicurare la corrispondenza tra proprietario e credito

• Per i VER, in assenza dello standard UN, sono 
stati creati diversi standard e registri, ognuno 
con differenti regole.



I principali Standard

Source: Point Carbon



I principali Standard

Source: Point Carbon



VER+

• Promosso da TÜV SÜD

• Le caratteristiche di addizionalità e il calcolo
della baseline sono stabilite in accordo con le 
metodologie per il CDM

• Considera solo i progetti dopo l’anno 2000 

• I crediti sono iscritti nel “TÜV SÜD’s Blue 
Registry”



Voluntary Carbon Standard (VCS)

• Promosso da Climate Group, IETA, World 
Economic Forum

• La versione 2007 si allinea alle norme ISO 
14064

• I crediti devono essere “reali, quantificabili, 
addizionali e derivanti da progetti che 
garantiscano la riduzione “permanente” delle 
emissioni”

• I crediti sono iscritti nel registro VCS 



The Chicago Climate Exchange

• È un sistema volontario di “cap and trade”, 
legalmente vincolante per i partecipanti:
– I membri si impegnano a ridurre le emissioni (target 

simile a quello di Kyoto)
– Si scambiano “CFI”

• Distribuiti ai partecipanti
• I CFI possono essere anche originati da progetti di riduzione

• Attualmente il prezzo di un CFI si aggira sui 2 $

• Nel 2007 sono state scambiate 26.3 Mton di
CO2e



Principali Standard

Source: Ecosystem Marketplace and NCF Survey

2006



Principali Standard

Source: Ecosystem Marketplace and NCF Survey

2007



Come si forma il prezzo nel mercato

• La formazione del prezzo finale, più che nei 
contesti obbligati, vede l’interazione di diversi 
soggetti e la necessità di costruire l’offerta sulla 
base delle esigenze del cliente finale

Source: Ecosystem Marketplace and NCF Survey



Imprese Emission Trading System

Aree di attivitAree di attivitàà

Efficientamento Impianti Produttivi

Contabilizzazione delle emissioni
Progettazione Interventi per Carbon Offset
Registrazione emissioni
Progettazione

Efficientamento degli Edifici

Comunicazione 

Organizzazione: Energy Manager ed 
Acquisti Verdi; Formazione

Impianti ed Uso Energie Rinnovabili Assistenza per CDM e JI

Acquisto di crediti 
carbonio sul mercato 
internazionale

Progettazione Eco-Buildings

Forestazione

Comunicazione/eventi

Progettazione/ assistenza tecnica 
alla autorizzazione e realizzazione 
di Impianti produzione energia da 
fonti rinnovabili

Acquisto di crediti 
carbonio nell’area di 
prossimità



Mercato Volontario
Offerta A
MERCATO 
VOLONTARIO

Progetti e prodotti vari correlati alle 

problematiche dei cambiamenti climatici. 

• Servizi diretti: 

– Valutazione del bilancio del carbonio di 
un Ente o di un’attività o prodotto

– Compensazione delle emissioni di CO2 
(Riforestazioni, Progetti tecnologici)

– Eco-Comunicazione

• Servizi indiretti

– Progetti di efficienza energetica 

– Sostituzione delle fonti delle forniture di 
energia

– Eco-building

Offerta B

Offerta C



Mercato Volontario Servizi indiretti

• Progetti di efficienza energetica e 
assistenza tecnica per 

– ridurre i consumi di energia primaria

– per ridurre l’uso di risorse naturali

– un uso sostenibile dei materiali 

– rendere ad alta efficienza energetica gli 
edifici 

– la razionalizzazione dei trasporti

• Assistenza per la sostituzione della 
fornitura di energia da fonte fossile con 
energia da fonte rinnovabile

• Assistenza per accedere alle incentivazioni

• Comunicazione

• Eventi

Offerta A
MERCATO 
VOLONTARIO

Offerta B

Offerta C



Fase 1

Assessment e 
Calcolo 
Emissioni 
Equivalenti

Servizi compresi in offerta
(Comunicazione, Marketing, 
eventi promozione e 
divulgazione) 

Acquisto di 
quote di 
emissione

Rivendita delle 
quote con rilascio 
di certificato a 
copertura punto1

OTC Soggetto 
internazionale/CCXCliente 

Pubblico/Privato.
Richiesta di 
Neutralizzazione 
emissioni CO2

Sistema 
Internazionalmene
certificato
(UNI 14064 per 
mercato volontario)

Ente accreditato 
certifica 



Fase 2 

Assessment e 
Calcolo 
Emissioni 
Equivalenti da 
ridurre

Cliente 
Pubblico/Privato.
Richiesta di 
Neutralizzazione 
emissioni CO2 Interventi di 

riduzione di 
quote di 
emissione

Vendita/cessione 
delle quote 
certificate

Progetti 
-Rinnovabili estero
-Bio-energie estero
-Forestazioni/Sinks

(estero PVS)
-Eco-building

Sistema 
Internazionalmene
certificato (EU-ETS e 
UNI 14064 per 
mercato volontario)

Ente accreditato 
certifica 

Servizi compresi in offerta
(Comunicazione, Marketing, 
eventi promozione e 
divulgazione) 
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